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FDI Regimes and Liberalization

Charles Adams

Introduction

• How important is the liberalization of the FDI 
regime in attracting foreign direct 
investment?

• Question is a complex one and it is useful to 
consider it a number of steps.



Introduction

• (1) Why is FDI important vis‐à‐vis other cross 
border capital flows?

• (2) What have been the main drivers of FDI?

• (3) What are the key lessons on FDI 
liberalization? 

• (4) Looking forward, what are some the 
ongoing changes in the sources and types of 
FDI and what are the implications?

Importance of FDI

• The impact of (inward) FDI will depend on many 
factors such as: its sectoral allocation, whether it 
is directed towards exports or the home market, 
how it is financed, whether it is greenfield or 
M&A, and the source country and investors.

• As result, care is needed in generalizing about the 
benefits (and costs) of FDI.



Importance of FDI

• Traditionally, inward FDI is seeing as producing  
benefits that go beyond the provision of new capital.

• Key direct and indirect benefits include: Access to 
technological and managerial resources; Positive 
spillovers to local firms and markets; Possible 
improved access to foreign markets; and increased 
government revenue.

• From an economic stability perspective, FDI is also 
seen as desirable because it can be longer‐term in 
nature and more stable than other capital flows

Source: Busse and Groizard (2008) 



Importance of FDI

• Not the intention to quibble with these points but 
should be noted that even though FDI brings positive 
benefits to recipient countries:

• (a) Middle‐income countries appear better able to reap 
those benefits than lower income countries (UNCTAD)

• (b) Benefits appear to differ across different types of 
FDI and across different sectoral allocations (Wong and 
Adams). 

• (c) FDI tends to be relatively unevenly distributed 
across recipient countries (UNCTAD)

FDI Inflows



Drivers of Inward FDI

• (1) Compelling Economic Motivators (Low labor costs 
based on comparative advantage; good infrastructure; 
location; ability to link in with global production 
networks; local market size)

• (2) Economic and Political Stability/Predictability
• (3) Tax and other incentives
• (4)Sectoral “needs” in areas such as financial services, 
infrastructure

• (5) FDI friendly investment regimes (Rule of law, 
contracts, dispute settlement mechanisms; labor laws, 
transparency)



Asia ‐ Foreign Direct Investment Comparisons

Source: World Investment Report 2007

• China, Hong Kong are 
major Asian FDI 
destinations.
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FDI Liberalization Experience

• A key lesson from experience is the importance 
of countries integrating their policies to attract 
FDI into their broader development strategies if 
they are to maximize the benefits of FDI.

• Factors to consider include: seeking to 
strengthen backward linkages; encouraging 
development of subsidiaries of foreign firms; 
facilitating natural clusters; development of local 
human capital; links between local  universities 
and foreign firms



FDI Liberalization Experience

• Not all reforms have the same payoffs and can 
imply different degrees of institutional and 
political challenges.

• Reforms can also differ in their administrative 
complexity.

Source: World Bank



FDI Liberalization Lessons

• Key lessons from the reform experience (IMF, 
World Bank, UNCTAD)

• Lesson I. Open, stable and transparent FDI 
regimes can both encourage FDI and help 
maximize the spillovers and benefits to the 
broader economy.

FDI Liberalization Lessons

• Lesson II. Impact of FDI liberalization policies 
depends importantly on their being integrated 
with a coherent overall national development 
strategy. 

• Lesson III. FDI liberalization polices should be 
seen as only one component of a liberalization 
strategy and will need to be supported by 
reforms to liberalize local markets in order to 
help maximize the benefits of FDI.



FDI Liberalization Lessons

• Lesson IV. Foreign Investment friendly 
regimes include many elements (Ease of  
Doing Business Considerations) with 
approaches varying across countries as 
regards facilitators and incentives including 
the use of generous tax incentives, special 
economic zones etc. What ever their potential 
to attract FDI, special economic zones may 
lessen positive spillovers to the local economy.

FDI Liberalization Lessons

• Lesson V. Importance of the (stable) rule of 
law and contracts to encourage FDI and deal 
with a range of potential disputes with local 
suppliers, labor groups and government. 
Protection of Intellectual property rights.



Forward Looking FDI Issues

• Behavior of FDI during the global crisis has 
been a little mixed. Traditionally, FDI is based 
on longer‐term considerations and tends to 
hold up relatively well during temporary 
slowdowns.

• On balance, FDI seems likely to pick up after 
the crisis but uncertainty remains high.

Forward Looking FDI Issues

• Will depend on the success of governments in 
forestalling protectionist pressures and avoiding 
pressures to investment at home.

• Assuming that government are successful, FDI should 
continue to be a major driver of trade and growth.

• Looking forward, however, the sources and structure 
of FDI may evolve as Asian countries seek to rebalance 
their economies and reduce their current high net 
savings rates.



FDI and SWFs

Forward Looking FDI Issues

• SWFs may become a more important source 
of FDI (thus far mainly M & A). China may also 
become a larger FDI source.

• FDI in construction and services may become 
more important, along with FDI in 
commodities and FDI serving the local market.



FDI Sectors
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